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* Orderingdngen minskade med 21 % och uppgick till 5 345 MSEK (6 798)
och orderstocken till 6 777 MSEK (7 383)

+ Nettoomsattningen arets nio forsta manader okade till 5 583 MSEK (5 281)

 Rorelseresultatet blev 113 MSEK (104) inklusive bolagiseringskostnader om
31 MSEK (31)

+ Ackumulerat resultat efter skatt uppgick till 93 MSEK (103)

+ Orderingdngen for tredje kvartalet minskade med 22 % och uppgick till
1 542 MSEK (1 975)

Nyckeltal

MSEK JUL-SEP 2009 PRO FORMA JAN-SEP 2009 PRO FORMA PRO FORMA
JUL-SEP 2008 JAN-SEP 2008 RULLANDE 12

Orderstock 6777 7 383 6777 7 383 6777

Orderingang 1542 1975 5345 6 798 7 240

Nettoomsattning 2128 2008 5583 5 281 7 887

Rorelseresultat 138 149 113 104 74

Rorelsemarginal 6,5 % 74 % 2,0 % 2,0 % 0,9 %

Rérelsemarginal exkl.

jdmforelsestérande poster * 2,6 % 2,6 %

Resultat fore skatt 144 158 127 137 94

Periodens resultat 110 118 93 103 65

Resultat per aktie 0,28 0,30 0,23 0,26 0,16

Eget kapital per aktie 3,23 3,25 3,23 3,25

Avkastning pa eget kapital 7,5 % 8,2 %

Soliditet 31,4 % 31,0 % 31,4 % 31,0 %

Kassaflode fran I6pande verksamhet 59

Medeltalet anstallda 2 961 2782 2998 2 815 2 861

Nyckeltalsdefinitioner, se not 9.
Alla jamforelsetal ar pro forma baserad péa verksamheten som tidigare bedrevs inom Véagverket Produktion, se not 2
* Med jamforelsestérande poster avses bolagiseringskostnader.

“Resultatet ¢Gir bra men vi ser en vikande orderingdng. For att méta den
hdardnande konkurrensen kommer vi att genomfora ytterligare strukturella dtgdrder.”

P-O Wedin, vd



Kommentarer
fran vd P-O Wedin.

Det radande konjunkturlaget gér marknadssituationen inom Svevias segment osaker.
Det finns mycket att rdkna pa. De offentliga satsningarna har gett oss ett enormt utbud
av savél nya infrastrukturprojekt som uppdrag inom underhall av vagar och jarnvagar.
Osakerheten bestar i att konkurrensen &r stenhard och priserna pressas nedat.

Under perioden har vi vunnit flera uppdrag i storleksordningen 50-100 miljoner
kronor. Svevia har ocksa varit framgangsrik pa kommunmarknaden. Periodens resultat
ar i linje med foregaende ar men ligger inte i niva med det resultat vi vill se. Svevias
absoluta fokus &r att forbattra Ionsamheten. For att gora det och for att méta den hard-
nande konkurrensen med vikande orderingang, fortsétter vi arbetet med organisationen
och genomfor ytterligare strukturella atgarder.

Den tidigare genomforda geografiska indelningen har gett oss mer flexibilitet, med
madijlighet att flytta resurser till omraden dar marknadsutbudet ar som storst.

Vi verkar i en bransch med laga marginaler vilket staller krav pa hog ef-
fektivitet och kostnadsmedvetenhet. Foretagets administration ar darfér under
genomlysning. Syftet ar att sanka kostnaderna och att skapa forutsattningar for
effektiva administrativa rutiner. Gemensamt fokus for alla verksamheter i Svevia
ar att vara léonsamma.

Med tanke pa det intensiva forandringsarbete vi ar inne i och som startade
langt innan vi blev bolag vid arsskiftet, vill jag tacka alla medarbetare for ett val
genomfort arbete arets forsta tre kvartal. Vi har hog kompetens och ar profes-
sionella producenter, det ska vi fortsatta vara och utveckla till gott affarsman-
naskap.

Trots radande osakerhet pa marknaden é&r jag 6vertygad om Svevias goda
utsikter pa infrastrukturmarknaden. Vi ar ett kunnigt rikstackande foretag
med fokus pé vagar och 6vrig infrastruktur, vilket ger oss utmarkta mojligheter
att erbjuda kunderna det de efterfragar.

De aktiviteter och atgarder vi vidtar, var formdga till flexibilitet och att tdnka
i nya banor for att hitta smarta och kostnadseffektiva l6sningar gor att Svevia ar
val rustat nar konjunkturen vander.

Per-Olof Wedin
Verkstallande direktor



Marknad

De offentliga satsningarna pa nya infrastrukturprojekt och mer pengar till underhall av vagar
har resulterat i ett stort marknadsutbud. Helt nyligen presenterade regeringen budgetpropo-
sitionen med Okade satsningar pa underhall av vagar och jarnvégar. Det drastiskt minskade
husbyggandet har lett till att entreprendrer verksamma inom detta omrade styrt om sin verk-
sambhet till anldggning med 6kat antal anbudsgivare som folid. Den hardnande konkurrensen
medfor att priserna pressas nedat, speciellt pd& mindre projekt. De stora infrastruktursatsning-
arna gor ocksa Sverige till en intressant marknad for utlandska aktérer.

Den kraftfulla nedgangen i husbyggandet, kommunernas forsémrade ekonomi och den
allmanna oron kring konjunkturlaget gér marknadssituationen osaker, en bedémning som
star kvar under hela 2010.

Konjunkturinstitutet rapporterar att byggindustrins konfidensindikator har stigit med tva
enheter, vilket betyder att laget for sektorn ar fortsatt svagt, dven om det ar en liten forbatt-
ring frén foregdende manad.

De offentliga anlaggningsinvesteringarna 6kade med nio procent under 2008 och med
regeringens nartidssatsning pa sammanlagt tio miljarder kronor extra férvantas investe-
ringarna att oka i snabb takt bade i ar och nasta ar. Privata anldaggningsinvesteringar forblev
oférandrade under forra aret. Under 2009 och 2010 férvantas anldggningsinvesteringarna
ater oka, framst till folid av energirelaterade satsningar.

Bostadsinvesteringarna forvéantas sjunka med 24 miljarder kronor for helaret 2009. Den
totala investeringsvolymen for var svenska byggmarknad ar cirka 250 miljarder kronor. Den
ar fordelad pa bostader 75 miljarder, lokaler 90 miljarder och anlaggning 85 miljarder kronor.
Av anlaggningsmarknadens 85 miljarder genererar de tva stora offentliga kunderna Vagver-
ket och Banverket 30-35 miljarder kronor. De offentliga kundernas bestallningar star for hela
tillvaxten inom anlaggningsmarknaden under 2009 och 2010.

Sammantaget innebar detta att investeringarna for den totala byggmarknaden i Sverige
fortfarande beraknas bli 5,3 procent lagre an féregaende ar.



Orderingang och orderstock

Juni-september 2009

Under kvartal 3 uppgick orderingangen till 1 542 MSEK. Bland stérre erhdlina uppdrag kan
namnas 510 MSEK i nya skotselomraden erhallna genom upphandlingar fran Vagverket.
Storre projekt som orderanmalts ar Vag 70 Broddbo-Brovallen, 69 MSEK och Vag 893
Byske—Finntrask, 22 MSEK. Dessutom har ett antal optioner (forlangningar) till tidigare tagna
skotselomraden avropats.

Januari-september 2009

Vid utgangen av september 2009 var orderstocken 606 MSEK lagre an vid samma tidpunkt
foregaende ar. Orderingangen under arets forsta 9 manader 2009 var 21 % lagre an for
motsvarande period féregaende ar.

Vid analys av orderingangen maste hansyn tas till den starka orderingdngen under slutet
av 2008 da ett antal storre anldggningsprojekt erholls. Den lagre orderstocken i ar beror till
stor del pa ett sdmre utfall av stora anldaggningsprojekt.

Upparbetat resultat efter finansnetto
exklusive jamforelsestorande poster per kvartal
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Nettoomsattning och resultat

Juli-september 2009

Koncernens nettoomsattning det tredje kvartalet uppgick till 2 128 MSEK (2 008), en

okning med 6 % jamfort med 2008. Koncernens resultat for det tredje kvartalet uppgick till
110 MSEK (118). Rorelseresultatet uppgick till 138 MSEK (149). Rérelsemarginalen blev 6,5 %
(7.4 9%). Férsamringen ar i allt vasentligt hanforbar till beldaggningsverksamheten.



Januari-september 2009

Koncernens nettoomséttning under érets forsta nio manader uppgick till 5 583 MSEK
(5 281), en 6kning med 6 % jamfort med 2008. Omséttningsokningen ar fordelad over
samtliga regioner.

Ackumulerat fran arets borjan ligger roérelsemarginalen pa samma niva som féregaende
ar, 2 %.

Resultatet per aktie uppgick till 0,23 Kr.

Sasongsvariationer

Verksamheten inom Svevia uppvisar sasongsmassiga variationer. Det betyder att resultatet
inte upparbetas linjart under aret utan merparten av resultatet upparbetas under andra
halvaret. Det ar framforallt markarbeten, asfaltsutlaggning och ballastforséliningen som har en
lagre aktivitet under vinterhalvaret. Detta leder till att den fasta linjart fordelade kostnadsmas-
san far stérre genomslag under vinterhalvaret.

Upparbetat resultat efter finansnetto
exklusive jamforelsestorande poster per kvartal
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Finansiell stallning och likviditet

Koncernens eget kapital uppgick till 1 290 MSEK, soliditeten &r 31,4 % och skuldsattnings-
graden 32,7 %. Vid arets ingang var soliditeten 31,0 % och skuldsattningsgraden 25,9 %.

Under dret har den rantebarande nettofordran minskat med 208 MSEK. Vid utgangen
av september uppgick posten till 499 MSEK, att jamforas med 704 MSEK vid arets borjan.
Finansnettot har forsamrats med 19 MSEK i forhallande till foregaende ar och uppgick till
14 MSEK. En huvudorsak till det lagre finansnettot ar det férandrade rantelaget.



Kassaflode

Kassaflodet ar sdsongsberoende och starkast i det fiarde kvartalet da manga uppdrag slutreg-
leringas. Kassaflodet fran den Iépande verksamheten var 59 MSEK.

Forvarv av vardepapper, framst obligationer, uppgar till sammanlagt 641 MSEK, dar
203 MSEK betraktas som langfristigt innehav och 438 MSEK som kortfristigt. Det inkrams-
forvarv som gjorts av den egna rérelsen har medfort ett nettoutflode om 493 MSEK i
koncernen.

Forvarv och avyttringar

Utdver forvarv av inkram fran Véagverket i samband med bolagiseringen som beskrivs i not 7,
har nagra vasentliga forvarv och avyttringar ej gjorts.

Investeringar

Under arets nio forsta manader uppgar investeringar i maskiner och inventarier till
133 MSEK, samt byggnader och mark till 23 MSEK. Avyttringar uppgar till 9 MSEK.
Effekterna av bolagiseringen ar undantagna.

Personal

Medelantalet anstéllda paverkas av sdsongsvariationer med 6kad produktionstakt under som-
marmanaderna. For att méta den dkade produktionstakten har framfor allt sdsongsanstéllda
yrkesarbetare rekryterats.

Medeltal anstéllda under arets férsta nio manader var 2 998 (2 815).

Viktiga hindelser efter periodens utgang

Efter periodstangning i september har vi erhallit tva storre projekt. Nya driftuppdrag pa
Froson samt Bracke kommun uppgaende till 20 MSEK samt Riksvdg 50 Svabensverk—
Skraddarbo uppgaende till 55 MSEK.

Risker och osakerhetsfaktorer

De storsta riskerna i Svevias verksamhet bedoms vara omvarldsrisker och projektrisker.
Omvarldsriskerna ar ofta kopplade till konjunktursvangningar med efterféljande férand-
ringar i efterfragan och konkurrens. Lagkonjunkturen och den finansiella oron har 6kat risken
for att kunder och leverantérer hamnar pa obestand. Detta kan innebara kundforluster och
svarigheter att slutféra projekt. Den stora andelen statliga och kommunala kunder uppvager
till viss del denna risk.
Projektriskerna bestar i handhavandet av projekten, férmagan att driva projekten
ekonomiskt, kvalitetsmassigt och enligt tidplan. Projektriskerna aterfinns bade i anbuds-
och projektfaserna. | anbudsfasen faststalls projektets riskniva i samband med kalkyl och
anbudslamnade.



Beroende pa storlek och karaktér, féredras och godkanns anbuden av antingen
foretagsledningen, ett av styrelsen utsett utskott eller styrelsen i sin helhet. Platscheferna
ar nyckelpersoner nar det galler projektstyrning. Darfor genomfors riktade utbildningar av
Svevias platschefer som leder till “Diplomerad platschef”.

Projektrisker avseende marknadspriser for insatsvaror och underentreprendrer hanteras
till viss del genom att sakra ravarupriser och betalningsfloden i utlindska valutor. Risken okar
med langden pa uppdraget och kontraktsformen. Den storsta risken aterfinns i uppdrag med
fasta priser som I6per under lang tid dar index ej finns reglerat. Svevia har en relativt liten
andel av denna typ av projekt.

Moderbolaget

Svevia AB, som till 100 % &gs av svenska staten, driver entreprenadverksamhet forvaltar
aktier i dotterforetag samt svarar for koncerngemensam finansiering och placering. Omsatt-
ningen uppgick under perioden till 314 MSEK och resultatet till -217 MSEK.

I moderbolaget redovisas entreprenadprojekten enligt fardigstallandemetoden. | kon-
cernen redovisas projekten enligt successiv vinstavrakning. Andelen fardigstallda entreprenad-
projekt under arets forsta tre kvartal 2009 ar mycket liten och foljaktligen ar resultatet for
moderbolaget i delarsrapporten inte informativt. Att aterskapa jamforelsetal enligt fardigstal-
landemetoden fér moderbolaget ar inte mojligt.

Kommande finansiella rapporter

Bokslutskommuniké 2009 15 februari 2010
Arsredovisning 2009 mars 2010
Delarsrapport januari-mars 2010 maj 2010

For ytterligare information kontakta:
Vd P-O Wedin, tfn +46 8 404 10 00
CFO Catarina Bredbo, tfn + 46 8 404 10 00



Svevia i siffror.

Koncernens resultatrakning

MSEK NOT = JUL-SEP 2009 PROFORMA = JAN-SEP 2009 PRO FORMA PRO FORMA
JUL-SEP 2008 JAN-SEP 2008 RULLANDE 12
Nettoomsattning 2128 2008 5583 5281 7 887
Kostnader fér produktion -1 882 -1 806 -5 121 -4 879 -7 285
Bruttoresultat 246 202 462 402 602
Forsaljnings- och administrationskostnader 3 -108 -53 -349 -298 -528
Rorelseresultat -138 149 113 104 74
Finansiella intakter 7 14 18 46 28
Finansiella kostnader -1 -5 -4 -13 -8
Finansnetto 6 9 14 33 20
Resultat fore skatt 144 158 127 137 94
Skatt pa periodens resultat -34 -40 -34 -34 -29
Periodens resultat 110 118 93 103 65
Varav moderbolagets aktiedgares andel 100 % 100 %
Resultat per aktie 0,28 0,30 0,23 0,26 0,16

Antal aktier for samtliga redovisade perioder ar 399 166 667.



Koncernens balansrakning

MSEK
Tillgangar

Goodwill

Byggnader och mark

Maskiner och inventarier

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Summa anliaggningstillgangar

Ravaror och férnédenheter

Fardiga varor och handelsvaror

Upparbetade ej fakturerade intédkter

Forskott till leverantorer

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kortfristiga placeringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar
Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital
Summa eget kapital

Uppskjuten skatteskuld
Ovriga avsattningar
Summa avséttningar

Kortfristig skuld till kreditbolag

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Fakturerat ej upparbetade intakter

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital, avsattningar och skulder

NOT 30 SEP 2009

204
407
400
203
1214

180

4 490

1411
47

19
438
285

2 888

4 102

1290
1290

12
17
129

310

53

740

22

6 1012
388

158

2 683

4102

1 JAN 2009

217
390
352

959

130

149

1521

73

42

1014
2936

3 895

1197
1197

101
101

310
106
707

1082
309
83

2 597

3 895



Forandringar i koncernens eget kapital

MSEK AKTIEKAPITAL FRITT

KAPITAL
Ingéende balans 0 -
Nyemission 399 798
Forandring sakringsreserv - 0
Periodens resultat - 93
Utgdende eget kapital 399 891

Koncernens kassaflodesanalys

MSEK

Resultat fore skatt

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Betald inkomstskatt

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére foriandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Kassafléde fran I6pande verksamhet

Forvarv av rorelse

Investeringar i av materiella anlaggningstillgdngar

Forvarv av finansiella tillgangar

Forsalining av materiella anldaggningstillgangar

Kassafléde fran investeringsverksamhet

Upptagna lan
Nyemission

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

NOT

1,7
1,7

JAN-SEP 2009

127
111

238

-179
59

-493
-156
-641
-1 281
310
1197
1507

285

285

10



Moderbolagets resultatrakning

MSEK

Nettoomsattning
Kostnader foér produktion
Bruttoresultat

Forsalinings och administrationskostnader
Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Finansnetto
Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

NOT JUL-SEP 2009

68
-67

JAN-SEP 2009
314

-299

15

-326
-311

20

=3

17

-294

77

-217

11



Moderbolagets balansrakning

MSEK
Tillgangar

Goodwill

Byggnader och mark

Maskiner och inventarier

Aktier i dotterbolag

Andra ldngfristiga vardepappersinnehav
Uppskjutna skattefordringar

Summa anldaggningstillgangar

Ravaror och férnédenheter

Upparbetade ej fakturerade intakter

Forskott till leverantorer

Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Kortfristiga placeringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar
Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital
Summa eget kapital

Ovriga avséttningar
Summa avsattningar

Kortfristig skuld till kreditinstitut

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Fakturerat ej upparbetade intakter

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital, avsattningar och skulder

NOT 30 SEP 2009

111
22

497
204

77
911

212
116

1393

49

12

5 438
498

2727

3 638

981
981

117
117

310
54
685
67

1 009
374

41

2 540

3638

1 JAN 2009

119
19

497

635

119
149

1516
340
84
33

1014
3 255

3 890

1197
1197

101
101

310
106
772

1082
269
53

2 592

3 890

12



Forandringar i moderbolagets eget kapital

MSEK AKTIEKAPITAL
Ingaende balans 0
Nyemission 399

Forandring sakringsreserv -
Periodens resultat -
Utgédende eget kapital 399

Moderbolagets kassaflodesanalys

MSEK

Resultat fore skatt
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Betald inkomstskatt

FRITT
KAPITAL

798

-217
581

NOT

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére fordndring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Kassafléde fran I6pande verksamhet

Forvarv av rorelse

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av finansiella tillgdngar

Kassafléde fran investeringsverksamhet

Upptagna lan
Nyemission
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

1,7
1,7

JAN-SEP 2009

-294
25

-269

87
-182

-182

-641
-827

310
1197
1507

498

498

13



Noter

Not 1 Foretagsinformation och jamférande redovis-
ningsinformation

Svevia AB (publ.), organisationsnummer 556768-9848, med

sate i Stockholm, Sverige. Adressen till bolagets huvudkontor

ar: Box 4018 med postadress 171 04 SOLNA (besoksadress:
Hemvérnsgatan 15), telefonnummer +46 8 404 10 00 . Bolagets
verksamhet ar att bedriva entreprenad-, service- och uthyrnings-
verksamhet inom trafik-,mark-, bygg- och anldggningsomradet
dvensom aga och forvalta fast egendom.

Sveriges Riksdag beslutade den 27 november 2008 att
overfora Vagverket Produktions verksamheter till eget aktiebolag
den 1 januari 2009. Av denna anledning nybildades bolaget
Svevia AB den 1 juli 2008. Bolaget forvarvade den 10 december
2008 samtliga aktier i det nybildade bolaget Svevia Fastighet och
Maskin AB, organisationsnummer 556767-9856. Svevia AB blev
darmed moderbolag i denna koncern.

Kopeskillingen faststalldes till 1 506 MSEK. Detta finansiera-
des genom en nyemission i moderbolaget om 1 197 MSEK och
genom utstallande av reverser om till svenska staten om 310
MSEK.

Svevia ABs forsta rakenskapsar omfattar tiden 1 juli 2008
till 31 december 2009. Ndgon arsredovisning for bolaget for
tidigare rakenskapsar med information om finansiell data samt
tilldmpade redovisningsprinciper har darfor inte upp-rattats.
| samband med bolagiseringsprocessen upprattades finansiell
rapport som visade ingangsbalansen per den 1 januari 2009.
Bolagiseringsprocessen och den av vara revisorer granskade
ingdngsbalansen for Svevia ar beskriven i Finansiell rapport
2009-01-01, som finns att hamta pa www.svevia.se.

| denna rapport bendmns Svevia AB antingen med sitt fulla
namn eller som moderbolaget och Sveviakoncernen bendamns
som Svevia eller koncernen.

Bolagets rapportering sker i miljoner svenska kronor, MSEK.

Not 2 Redovisningsprinciper

Allmant

Delérsrapporten for niomanadersperioden som slutade den 30
september 2009 &r upprittad enligt Arsredovisningslagen ARL
samt Redovisningsradet Rekommendation RR 20 Delérsrapporte-
ring.

Delérsrapporten ar forkortad och innehaller inte all informa-
tion och upplysningar som aterfinns i en arsredovisning.

Eftersom det &r forsta dret som Svevia uppréttar delarsrap-
porter presenteras nedan ett urval av koncernens vasentliga re-
dovisningsprinciper. Bolaget upprittar sin redovisning enligt ARL
och Redovisningsradets rekommendationer med undantag for RR
6:99 Leasing. Istéllet for denna rekommendation tillimpar Svevia
BFNAR 2000:4 Leasingavtal.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget samt samtliga
de foretag over vilka moderbolaget direkt eller indirekt har ett
bestimmande inflytande. Med bestammande inflytande menas
att koncernen har ratt att utforma finansiella och operativa
strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Bestimmande
inflytande antas foreligga nér dgarandelen uppgar till minst 50
procent av rosterna i dotterforetaget, men kan dven uppnas om
ett bestammande inflytande kan utdvas pa annat sétt an genom
aktieagande.

Moderbolaget dger i samtliga fall, direkt eller indirekt, aktier/
andelar i de foretag som omfattas av koncernredovisningen. Dot-
terféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den
tidpunkt da bestimmande inflytande uppnas och exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den tidpunkt da det bestam-
mande inflytandet upphor.

Dér det dr nddvéandigt gors justeringar av dotterféretagens
redovisningar for att anpassa deras redovisningsprinciper till dem
som anvands for koncernen.

Alla interna transaktioner, mellanhavanden, inkomster och
utgifter elimineras vid konsolidering.

Foretagsforvarv och samgéaenden

Forvarv av rorelser redovisas enligt forvarvsmetoden. Anskaff-
ningsvardet for forvarvet berdknas som summan av de vid trans-
aktionsdagen verkliga véardena for erlagda tillgangar, uppkomna
eller 6vertagna skulder samt for de egetkapitalinstrument som
emitterats i utbyte mot det bestimmande inflytandet 6ver den for-
varvade enheten, plus alla kostnader som ar direkt hanforliga till
rorelseforvarvet. Forvarvade identifierbara tillgdngar, skulder och
eventualférpliktelser vérderas till verkligt varde pa forvarvsdagen.
Det overskott som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet
for de forvarvade andelarna och summan av verkliga varden pa
forvarvade identifierbara nettotillgangar redovisas som goodwill.

Intdktsredovisning

Projektintakter redovisas i enlighet med Redovisningsradets
rekommendation RR 10 Entreprenader och liknande uppdrag.
Det innebar att resultatet av ett entreprenadprojekt redovisas i takt
med projektets upparbetning. Graden av upparbetning bestams

i huvudsak pé basis av nedlagda projektkostnader i férhallande

till berdknade nedlagda projektkostnader vid fardigstallandet. Om
utfallet inte kan beradknas pa ett tillfredsstallande satt redovisas en
intakt som motsvarar nedlagda kostnader pa balansdagen (nollav-
rakning). Befarade forluster kostnadsfors omedelbart.

Som projektintakter medtas dels ursprunglig avtalad kon-
traktssumma, dels tilliggsarbeten, krav pa sarskilda ersattningar
och incitamentsersattningar, men normalt endast till den del
dessa ar godkanda av bestallaren. Skillnaden mellan upparbetad
projektintdkt och dannu ej fakturerat belopp redovisas som tillgang
(upparbetat men annu ej fakturerad intakt) enligt metoden for
successiv vinstavrakning. P& motsvarande satt redovisas skillnaden
mellan fakturerat belopp och annu ej upparbetad projektintakt
som skuld (fakturerad men ej upparbetad intakt). Kostnader for
anbud aktiveras ej utan belastar resultatet |dpande. Anbudskost-
nader som uppstatt under samma kvartal som uppdraget erhdllits,
och som ar hanforliga till projektet, behandlas som projektutgifter.

Andra intakter an projektintakter, redovisas i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation RR 11 Intékter. For hyresin-
takter innebar det att intakten fordelas jamnt 6ver hyresperioden.
Den sammanlagda kostnaden for lamnade formaner redovisas
som en minskning av hyresintakterna linjart 6ver hyresperioden.
Erséttningar for utforda tjdnster sasom reparations- och under-
hallstjanster intaktsredovisas efter att tjiansten har utforts och leve-
rerats till kdparen. Varuleveranser intaktsredovisas nar vasentliga
risker och férmaner som ar forknippade med varornas dgande har
overforts till koparen. Intdkter redovisas endast om det ar sannolikt
att de ekonomiska fordelarna kommer att tillfalla koncernen. Om
det senare uppstar osakerhet vad avser mojligheten att erhélla
betalning for belopp som redan redovisats som intdkt, redovisas
det belopp for vilket betalning inte langre ar sannolikt som en
kostnad istallet for som en justering av det intdktsbelopp som
ursprungligen redovisats.

Kostnader for pensionsférmaner

Koncernen har enbart avgiftsbestimda pensionsplaner. Planerna
finansieras vanligen genom inbetalning till férsakringsbolag
eller férvaltningsfonder. En avgiftsbestamd pensionsplan ar en
pensionsplan enligt vilken ett foretag betalar fasta avgifter till en
separat juridisk enhet. Foretaget har darefter inga rattsliga eller
informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter relaterat till
den anstalldes intjanade pensioner.

Betalningar till statliga pensionsforsakringssystem redovisas
som betalning till avgiftsbestdmda planer da de ataganden syste-
men kraver motsvarar en avgiftsbestamd pensionsplan.

| inkrdmsoverlatelsen av Véagverkets affarsenhet Vagverket
Produktion till Svevia ingick ingen tjanstepensionsskuld.
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Avgangsvederlag

Avgéngsvederlag utbetalas nér en anstallning avslutas innan upp-
nadd pensionsélder, eller nér en anstalld slutar frivilligt i utbyte mot
ett avgangsvederlag. Koncernen redovisar avgangsvederlag nar det
klart framgar att det handlar om antingen: en uppsagning av anstall-
ning enligt en i detalj utformad formell plan utan mojlighet till ater-
kallande eller ett avgangserbjudande som ldamnats for att uppmuntra
till frivillig avgang vilket accepterats av den som erhallit erbjudandet.
Formaner som forfaller till betalning mer dn 12 manader efter ba-
lansdagen diskonteras till nuvarde, om de ar vasentliga.

Skatter
Redovisad inkomstskatt motsvarar summan av aktuell och uppskju-
ten skatt.

Aktuell skatt berdknas utifran arets beskattningsbara vinst.
Beskattningsbar vinst skiljer sig fran vinsten som redovisas i resultat-
rakningen. Skillnaden avser dels intdkter som ar skattepliktiga och
kostnader som ar avdragsgilla under andra ar (tempordéra skillnader)
och dels poster som aldrig ar skattepliktiga eller avdragsgilla (perma-
nenta skillnader). Koncernens aktuella skatteskuld berédknas enligt de
skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balans-
dagen i respektive land.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader mellan de
redovisade vardena av tillgdngar och skulder i arsredovisningen och
motsvarande skattebaser som anvants vid berdkning av beskattnings-
bar vinst. Berakning sker enligt balansrakningsmetoden. Uppskjutna
skatteskulder redovisas normalt for alla skattepliktiga temporara
skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i den man
det ar troligt att skattepliktig vinst uppstar mot vilken avdragsgilla
temporéra skillnader kan anvéandas. Sadana fordringar och skulder
redovisas inte om den temporara skillnaden hérrér fran goodwill
eller fran den férsta redovisningen (annat an vid ett rorelseférvarv) av
andra fordringar och skulder i en transaktion som varken paverkar
skattepliktigt resultat eller redovisat resultat. Uppskjutna skatteskulder
redovisas for skattepliktiga temporéra skillnader som harror fran
investeringar i dotterféretag, utom dar koncernen kan kontrollera
aterféringen av den temporara skillnaden och det &r troligt att den
temporara skillnaden inte kommer att aterféras inom 6verskadlig tid.

Redovisade varden pa uppskjutna skattefordringar redovisas
for varje balansdag och reduceras i sadan utstrackning att det inte
langre &r troligt att tillrackliga skattepliktiga vinster finns tillgangliga
for att hela eller del av fordran ska kunna drivas in. Uppskjuten skatt
beraknas enligt de skattesatser som forvéntas gélla for den period da
skulden regleras eller tillgangen realiseras.

Uppskjuten skatt debiteras eller krediteras i resultatrakningen,
utom ndr den ar hanférlig till poster som debiteras eller krediteras
direkt mot eget kapital, da dven den uppskjutna skatten redovisas
mot eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas mot varan-
dra nar det finns en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar
och skatteskulder och nar de avser inkomstskatter som palagts av
samma skattemyndighet och koncernen amnar reglera sina aktuella
skattefordringar och skatteskulder pa nettobasis.

Immateriella anldaggningstillgangar
Utoéver goodwill forekommer inga immateriella anldggningstill-
gangar.

Forvarvad goodwill har en nyttjandetid pa 10 ar. Nyttjandeperio-
den aterspeglar foretagets uppskattning av den period under vilken
framtida ekonomiska fordelar som goodwillposten representerar
kommer foretaget tillgodo. Den orderstock som fanns vid goodwill-
forvarvet, liksom personalens know-how och bolagets goda rykte
beddms kvarstd under en tiodrs period.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag foér ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade
nedskrivningar.

Anskaffningsvardet inbegriper inkdpspriset, kostnader som direkt
kan hanforas till forvarvet och utgifter for att iordningstalla tillgangen
fram till dess att den &r fardig att sattas i bruk. Pafoljande kostnader
inkluderas endast i inventarier, verktyg och installationer eller redovi-

sas som en separat tillgang, nar det ar sannolikt att framtida ekono-
miska formaner som kan hénforas till posten kommer koncernen till
godo och att anskaffningsvardet for densamma kan berédknas pa ett
tillforlitligt satt. Alla 6vriga kostnader for reparationer och underhall
samt tillkommande utgifter redovisas i resultatrakningen for den
period da de uppkommer.

Avskrivningar redovisas utifran forvantad och bedémd nyttjan-
deperiod med tilldmpning linjar avskrivningsmetod. For de fall delar
av koncernens inventarier, verktyg och installationer bestar av olika
komponenter dar varje del har en forvantad nyttjandeperiod som
skilier sig markant fran tillgangen som helhet, sker avskrivning av
sadana komponenter var for sig utifran varje komponents bedémda
nyttjandeperiod.

Avskrivning pabérjas nar tillgangarna ar fardiga for avsett bruk.
Nyttjandeperiod och restvarden revideras arligen. Beddmda nyttjan-
deperioder ar:

Nyttjande period

Maskiner och inventarier 3-9ar
Byggnader 20-25 ar
Markanlaggningar 20 ar

Grus och bergtdkter skrivs av i takt med substansuttaget. For mark
sker ingen avskrivning.

Nedskrivning av materiella och immateriella tillgangar

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for
materiella och immateriella tillgangar for att faststalla om det finns
nagot som tyder pa att dessa tillgdngar har minskat i varde. Om
nagot tyder pa detta, berdknas tillgangens atervinningsvérde for att
kunna faststdlla vardet av eventuell nedskrivning. Dar det inte ar
moijligt att berdkna atervinningsvardet for en enskild tillgang, berak-
nar koncernen atervinningsvardet av den kassagenererande enhet till
vilken tillgdngen hor.

Atervinningsvérdet ar det hogsta av verkligt varde minus forsalj-
ningskostnad och nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevarde
diskonteras uppskattat framtida kassaflode till nuvarde med en
diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar aktuell marknadsbe-
démning av pengars tidsvarde och de risker som forknippas med
tillgangen.

Om tillgangens (eller den kassagenererande enhetens) atervin-
ningsvarde bedéms vara lagre an dess redovisade varde, reduceras
tillgdngens (eller den kassagenererande enhetens) redovisade varde
till dess atervinningsvarde. En nedskrivning redovisas direkt i resultat-
rakningen.

Da en nedskrivning sedan aterfors, okar tillgangens (den kas-
sagenererande enhetens) redovisade varde till det omvérderade
atervinningsvardet, men det férhojda redovisade vardet far inte
overskrida det redovisade varde som skulle faststallts om ingen
nedskrivning gjorts av tillgangen (den kassagenererande enheten)
under tidigare ar. En aterféring av en nedskrivning redovisas direkt i
resultatrakningen.

Leasingavtal

Leasing redovisas i enlighet med Bokféringsnamndens allmanna rad
2004:4 Redovisning av leasingavtal, varvid alla leasingavtal redovisas
som nyttjanderattsavtal (hyra) och leasingavgiften fordelas linjart over
leasingperioden.

Varulager

Varulager redovisas post for post till det lagsta av anskaffningsoch
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvarde inkluderar direkt ma-
terial och, dar det ar tillampligt, direkta Ionekostnader och sadana
omkostnader som har uppstatt genom att lagret forts till nuvarande
plats och forsatts i aktuellt skick. Anskaffningsvarde faststélls vanligen
enligt forst-in-forst-ut-principen. Nettoforsaljningsvarde motsvarar be-
raknat forsaljningspris minus alla beraknade kostnader for fardigstal-
lande och kostnader som hanfor sig till marknadsforing, forsalining
och distribution.
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Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen
nar bolaget blir part till instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell
tillgang bokas bort frén balansrakningen nar rattigheterna i avtalet
realiseras, forfaller eller nar bolaget forlorar kontrollen 6ver den. En
finansiell skuld bokas bort fran balansrékningen nar forpliktelsen i
avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks.

Vid varje balansdag utvédrderar bolaget om det finns objektiva
indikationer om att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella till-
gangar ar i behov av nedskrivning pa grund av intraffade handelser.

Finansiella instrument redovisas till anskaffningsvarde. For samt-
liga finansiella tillgangar och skulder bedéms det redovisade vardet
vara en god approximation av dess verkliga varde, om inte annat
sarskilt anges i efterfoljande noter.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett net-
tobelopp i balansrakningen nar det finns en legal ratt att kvitta och
nar avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Likvida medel
Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden
samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandias till

kontanter samt ar féremal for en obetydlig risk for vardeforandringar.

For att klassificeras som likvida medel far I6ptiden inte 6verskrida tre
manader fran tidpunkten for forvérvet.

Bankskulder och andra ldneskulder
Rantebarande banklan, checkrakningskrediter och andra lan redovi-
sas till nominellt belopp.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansda-
gens kurs. Valutakursvinster och valutakursforluster ar inkluderade
i Forsaljnings- och administrationskostnader, utom de som avser
valutasakring. De senare bokfors direkt mot eget kapital.

Avsittningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar koncernen har en
legal eller informell forpliktelse som en folid av en intréffad handelse,
och det ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att
kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning

av beloppet kan goras. Avsattning gors for framtida kostnader pa
grund av garantidtaganden enligt entreprenadkontrakt, som innebér
en skyldighet for entreprenéren att atgarda fel och brister som
upptacks inom en viss tid efter att entreprenaden éverlamnats till
bestallaren. Avséttning sker for tvister avseende avslutade projekt om
det bedoms som troligt att tvisten kommer att medfora ett utflode av
resurser fran koncernen. Tvister avseende pagaende projekt ar be-
aktade i varderingen av projektet och ingar saledes inte i redovisade
avsattningar. Avsattning for aterstallandekostnader avseende berg-
och grustdkter sker normalt forst vid tidpunkten for substansuttagen.
Avsattning for omstruktureringskostnader redovisas nar en detaljerad
omstruktureringsplan har faststallts och omstruktureringen antingen
har pabdriats eller annonserats offentligt.

Kritiska uppskattningar och bedémningar

Koncernens finansiella rapporter ar delvis baserade pa uppskattning-
ar och bedéomningar i samband med upprattandet av koncernens
redovisning. Uppskattningar och bedémningar ar baserade pa histo-
riska erfarenheter och en mangd andra antaganden, vilket resulterar
i beslut om vérdet pa den tillgang eller skuld som inte kan faststallas
pa annat satt. Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar
och bedémningar. Nedan féljer de mest vasentliga uppskattningarna
och bedémningarna som anvants vid upprattandet av koncernens
finansiella rapporter.

Successiv vinstavrékning

Sveviakoncernen tillampar successiv vinstavrakning, dvs. utifran en
slutldagesprognos for projektets resultatutfall redovisas successivt
under projektets varaktighet resultatet baserat pa projektets fardig-

stallandegrad. Detta kraver att projektintakter och projektkostnader
kan storleksbestimmas pa ett tillforlitligt satt. Forutsattningen for
detta ar att effektiva och samordnade system for kalkylering, prognos
och intakts/ kostnadsrapportering finns i koncernen. Systemet kréver
vidare en konsekvent bedémning (prognos) av projektets slutliga
utfall, inklusive analys av avvikelser i forhéllande till tidigare bedom-
ningstillfalle. Denna kritiska bedémning goérs minst en gang per
kvartal genom att narmaste hogre chef gar igenom projektet vid ett
antal genomgangar pa en allt hégre organisatorisk niva. Principer for
intaktsredovisning finns beskrivna ovan.

Tvister

Ledningens basta bedémning har beaktats vid redovisningen av
tvistiga belopp men det faktiska framtida utfallet kan avvika fran det
bedémda.

Proformaredovisning
Proformaredovisning har tagits fram for jamforelsearet 2008 for
koncernens resultatrdkning. Denna redovisning har upprattats utifran
att bolagiseringen med férvarv av tillgangar och skulder och kapi-
talisering av koncernen, skedde vid ingangen av kalenderaret eller
den 1 januari 2008, dvs. vid samma tidpunkt som for redovisade ra-
kenskapsperioder under 2009. Kortfristiga placeringar och finansiell
skuld har rantesatts pa marknadsmassiga grunder (4,5% intéktsranta
respektive 5,35% kostnadsranta) samt arlig goodwillavskrivning med
10 % har gjorts och inkomstskatten for 2009, 26,3 % har anvants.

Nagon proformaredovisning per den 31 december 2008 har
ej gjorts for koncernens balansrakning da denna motsvarar balans-
rakningen per den 1 januari 2009 som visar koncernens finansiella
stallning efter det att Vagverket Produktions verksamheter overforts.
Jamforelse med balansrakningen per 1 januari 2009 har darfor
gjorts.

Nagon proformaredovisning for kassaflodesanalysen har ej
gjorts. Bortsett fran effekter av bolagiseringen har inga betydande
forandringar i kassaflodet skett.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncer-
nen férutom fér entreprenaduppdrag dar moderbolaget tillimpar
fardigstallandemetoden. Det innebar att vinstavrakning for fastpris-
uppdrag knyts till tidpunkten for slutredovisning av uppdraget.

Not 3 Forsaljnings- och administrationskostnader

Forsalinings- och administrationskostnader bestar till storsta delen

av anbudskostnader. Utover detta ingar avskrivningar pa goodwill
och bolagiseringskostnader som uppstatt till folid av bolagiseringen.
Bolagiseringskostnaderna uppgar till betydande belopp och paverkar
jamférbarheten med motsvarande perioder foregaende ar. Se tabell
sidan 17.

Not 4 Upparbetade ej fakturerade intakter

30 SEP 2009 1 JAN 2009
Upparbetad intékt for ej
avslutade entreprenader 5 862 2 090
Fakturering -5192 -1 941
Avrdkningssaldo upparbetad
med ej fakturerad intdkt 490 149

Not 5 Kortfristiga placeringar
Som kortfristiga placeringar redovisas placeringar som har en l6ptid
mellan 3—12 manader fran anskaffningstidpunkten. Kortfristiga
placeringar per den 30 september 2009 uppgick till 438 MSEK och
avsag placeringar som halles till forfall.
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JUL-SEP 2009 PROFORMA = JAN-SEP 2009 PRO FORMA PRO FORMA

JUL-SEP 2008 JAN-SEP 2008 RULLANDE 12
Avskrivningar goodwill 5 5 16 16 22
Bolagiseringskostnader 20 20 31 31 75
Ovriga kostnader 83 28 302 251 431
Summa 108 53 349 298 528

Not 6 Fakturerade ej upparbetade intakter

30 SEP 2009 1 JAN 2009
Fakturering 14 760 13 194
Upparbetad intdkt for ej
avslutade entreprenader -13 748 -12 112
Avrékningssaldo fakturerad
med ej upparbetad intakt 1012 1082

Not 7 Forvarv och avyttringar

Den 1 januari 2009 overlat svenska staten Vagverkets affarsenhet
Végverket Produktion till Svevia. Tillgangar och skulder 6verlats till
bedémt marknadsvarde. | samband med transaktionen uppstod en
goodwill om 217 MSEK. Kopeskillingen uppgick till 1 507 MSEK.
Inkramet forvarvades av Svevia mot revers. Darefter genomforde
moderbolaget en nyemission. Betalning for aktierna skedde genom
kvittning av revers med motsvarande belopp. Aterstdende del av
reversskulden har ersatts med ett externt lan. Inkramsforvarvet av
verksamheten har fatt féljande slutliga effekt pa koncernen:

Not 8 Eventualforpliktelser

REDOVISAT  VERKLIGT VARDE

VARDE REDOVISAT

VID FORVARV | KONCERNEN

Materiella anlaggningstillgangar 470 742
Varulager och pdgaende arbeten 137 137
Ovriga omsattningstillgdngar 1785 1785
Likvida medel 1014 1014
Avsattningar -101 -101
Kortfristiga skulder -2 287 -2 287
Netto identifierbara tillgangar och skulder 1 018 1290
Goodwill 217
Kopeskilling 1507
Likvida medel, forvarvade -1014
Nettoutflode 493

Det finns inga forpliktelser av vasentlig karaktar.

Not 9 Definitioner

Nettoomsattning:
Periodens upparbetade intakter enligt successiv vinstavrakning
metoden.

Rorelsemarginal:
Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

Soliditet:

Utgdende eget kapital i forhallande till utgaende balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital:
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en réttvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksambhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i

koncernen star infor.

Solna den 22 oktober 2009

Christina Rogestam
Styrelsens ordférande

Patrik Jonsson
Styrelseledamot

Ola Salmén
Styrelseledamot

Christer Badholm
Styrelseledamot

Sverker Lerheden
Styrelseledamot

M [ Israelsson
Styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant

P-O Wedin
Verkstallande direktor

Pia Gideon
Styrelseledamot

Monica Lundberg
Styrelseledamot

Stefan Wadbro
Styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant
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Revisorernas granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av bifogade delarsrapport for perioden 1 januari 2009
till 30 september 2009. Det ar styrelsen och den verkstallande direktéren som har ansvaret
for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med arsredovisningslagen och
Redovisningsradets rekommendation RR 20. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning
(SOG ) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda
revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning
och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i évrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad
i enlighet med arsredovisningslagen och RR 20.

Stockholm den 22 oktober 2009

DELOITTE AB
Tommy Martensson Leif Lundin
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Av Riksrevisionen forordnad revisor
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